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ABSTRACT 

 
The aim of this research is to determine the effect of environmental disclosure, ownership concentration and 

earnings quality on company value. The sampling technique used in this research was purposive sampling consisting 
of 13 companies that met the research requirements. The analytical tool in this research uses multiple linear regression 
to determine the impact of each variable on company value. The results of this research show that (1) Environmental 
Disclosure has a positive and significant influence on Company Value in Manufacturing companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange (BEI) in 2019-2022. (2) Ownership Concentration has a negative and significant influence 
on Company Value in Manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) in 2019-2022. (3) 
Earnings quality has a positive and significant influence on company value in manufacturing companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange (BEI) in 2019-2022. 
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ABSTRAK 

 
Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh dari pengungkapan lingkungan, konsentrasi 

kepemilikan dan kualitas laba terhadap nilai perusahaan. Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam 
penelitian ini adalah purposive sampling terdiri dari 13 perusahaan yang memenuhi syarat penelitian. Alat 
analisis dalam penelitian ini menggunakan regresi linier berganda untuk mengetahui dampak dari masing-
masing variabel terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa (1) Pengungkapan 
Lingkungan memiliki pengaruh yang positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan 
Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2019-2022. (2) Konsentrasi Kepemilikan 
memiliki pengaruh yang negatif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan Manufaktur yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2019-2022. (3) Kualitas laba memiliki pengaruh yang positif 
dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
(BEI) pada tahun 2019-2022. 

Kata Kunci — Pengungkapan Lingkungan, Konsentrasi Kepemilikan, Kualitas Laba, Nilai Perusahaan 

 

1. PENDAHULUAN 

Ketatnya persaingan di pasar membuat perusahaan melakukan apa saja untuk 

mendapatkan keuntungan dan kinerja yang lebih baik untuk menarik investor. Perusahaan 

yang hanya fokus pada pencapaian tujuannya dan tidak memperhatikan sumber daya 

yang tidak terbarukan dapat menyebabkan kerusakan lingkungan (Purwanto and 

Nugroho, 2020). Pemerintah zmenetapkan zsanksi zbagi zperusahaan zyang zmenyebabkan 

zpencemaran zlingkungan, zberupa zsanksi zadministrasi, zdenda, zdan zsanksi zatas ztindakan 

zsebagaimana zdiatur zdalam zUndang-undang zNo. 32 zTahun z2009 zmengenai zPerlindungan 

PENGUNGKAPAN LINGKUNGAN, KONSENTRASI 
KEPEMILIKAN DAN KUALITAS LABA TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN  
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zdan zPengelolaan zLingkungan zHidup. Meski zdemikian, zpemerintah zbelum zmemberikan 

zregulasi zyang zmewajibkan zformat zstandar zpenulisan zpengungkapan zsehingga zbanyak 

zperusahaan zyang zmasih zberanggapan zbahwa zmelakukan zpengungkapan zlingkungan 

zsifatnya zmasih zsukarela z(Marulloh zdan zWidiyanti, z2018). 

 
Kementerian Lingkungan Hidup dan Kehutanan (KLHK), sebanyak 2.897 industri sektor 

manufaktur menghasilkan limbah B3 pada tahun lalu. Berdasarkan 

https://proper.menlhk.go.id/proper/berita/detail/329, zmengenai zpenilaian zPROPER 

zhasil zperiode z2019-2020, z32 zdari z2.038 zperusahaan zpeserta zPROPER zmemiliki zkeunggulan 

zlingkungan zdan zpemimpin zbisnis zyang zberetika zdan zbertanggung zjawab zdalam zproses 

zproduksi zdan zjasa. Perusahaan yang berjumlah 125 zmengelola zlingkungan zlebih zdari zyang 

zdiperlukan zdan zmengambil ztanggung zjawab zsosial zsecara zserius. 1.629 zperusahaan zhanya 

zmelakukan zapa zyang zmereka zbutuhkan. 233 zperusahaan zmengelola zlingkungan ztetapi ztidak 

zmematuhinya, zdan zdua zperusahaan zmenyebabkan zkerusakan zlingkungan zkarena zkelalaian 

zyang zdisengaja zdan ztidak zmenerapkan zsanksi zadministratif z(www.sumut.idntimes.com – 

2022).  

 
Fenomena yang terjadi zdi zatas, zIndonesia zmasih zdalam zkeadaan zdarurat zekologis zyang 

zmerupakan zkeadaan zatau zsituasi zdarurat zyang zdisebabkan zoleh zkerusakan zlingkungan. 

Kegiatan zpenguasaan zsumber zdaya zalam ztidak zramah zlingkungan zdan zkurangnya 

zkesadaran zdari zperusahaan zakan zpentingnya zpelestarian zlingkungan zmenjadi zsumber 

zpermasalahan zsehingga zberdampak zpada zhilangnya zsaluran zkesejahteraan zmasyarakat 

zterutama zpada zsumber zmata zpencaharian. Penelitian Ardi & Yulianto (2020) ada zbeberapa 

zfaktor zyang zmempengaruhi znilai zperusahaan, zdiantaranya; zpengungkapan zlingkungan, 

zkonsentrasi zkepemilikan zdan zkualitas zlaba.  

 
Dampak zpositif zdari zkonsentrasi zkepemilikan zadalah ztata zkelola zperusahaan zmeningkat 

zkarena zadanya zbeberapa zpemegang zsaham ztertinggi zyang zmembantu zdalam zpengambilan 

zkeputusan, zselain zitu zjuga zberdampak znegatif zyaitu zpemegang zsaham ztertinggi zakan 

zmendominasi zkeputusan zyang zdiambil zoleh zperusahaan z(Aviyanti z& zIsbanah, z2019). 

Penelitian Aviyanti & Isbanah (2019) mengungkapkan bahwa konsentrasi zkepemilikan 

zpemegang zsaham ztertinggi zmembantu zpengambilan zkeputusan zyang zdilakukan 

zmanajemen zsehingga ztata zkelola zperusahaan zmeningkat zdan zberdampak zpositif zterhadap 

znilai zperusahaan, sehingga zsemakin ztinggi zkonsentrasi zkepemilikan zdimiliki zoleh zbadan 

https://proper.menlhk.go.id/proper/berita/detail/329
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zatau zindividu zmaka zakan zmeningkatkan znilai zperusahaan. Hal zini zsesuai zdengan ztujuan 

zdari zteori zstakeholder zyaitu zuntuk zmembantu zmanajemen zperusahaan zdalam zmenciptakan 

znilai zdan zmeminimalkan zkerugian zyang zmuncul zbagi zstakeholder. 

 
Penelitian zyang zdilakukan zoleh z(Sualehkhattak z& zHussain, z2017) zdan z(Aviyanti z& zIsbanah, 

z2019) zmenunjukkan zbahwa zkonsentrasi zkepemilikan zberpengaruh zpositif zterhadap znilai 

zperusahaan. Sedangkan z(Ahmad z& zRasyid, z2018) zmenyatakan zbahwa zkonsentrasi 

zkepemilikan zberpengaruh znegatif zterhadap znilai zperusahaan. Hal ztersebut zmenunjukan 

zbahwa zsemakin zterkonsentrasi zkepemilikan zsaham zakan zmenurunkan znilai zperusahaan. 

(A. K. Dewi z& zDevie, z2017) zdan z(Utomo z& zDianawati, z2017) zmenjelaskan bahwa kualitas 

laba berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Lain halnya dengan penelitian 

(Jonathan dan Nera marinda machdar, 2018) dan (Saputro & Hermanto, 2018) menjelaskan 

bahwa kualitas laba berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini memiliki 

perbedaan dengan alat analisis, peneliti menggunakan eviews 10 sedangkan penelitian 

GAP menggunakan alat SPSS. 

 
Berdasarkan zfenomena zdan zpenelitian zterdahulu zdiatas, zmaka zpeneliti ztertarik zuntuk 

zmeneliti zmengenai zpengungkapan zlingkungan, zkonsentrasi zkepemilikan zdan zkualitas zlaba 

zterhadap znilai zperusahaan zkarena zmemiliki zhasil zyang zberbeda-beda. Tujuan zdari 

zpenelitian zini zadalah zuntuk menguji pengaruh zpengungkapan zlingkungan, zkonsentrasi 

zkepemilikan zdan zkualitas zlaba zterhadap znilai zperusahaan. 

 

2. TEORI DAN HIPOTESIS  

Teori zStakeholder 

Teori zini zmenyelesaikan zpersoalan zpenciptaan znilai zdengan ztanda ztanya zbagaimana 

zmentakrifkan zsemula zmakna, zlangkah zyang zdiambil zatau zcara zmentafsir zkepentingan zpihak 

zberkepentingan zsehingga zdapat zmencari zjalan zuntuk zmemuaskan zpihak zberkepentingan 

z(Daromes & Kawilarang, 2020). Penyelidikan zmengenai ztopik zsosial zdan zlingkungan zsecara 

zkhusus zbertindak zatas zharapan zpihak zberkepentingan zdan zuntuk zmasyarakat zyang zlebih 

zbesar zdi zmana zmereka zberoperasi zsecara zumum zdengan zmengungkapkan zdata zsosial zdan 

zlingkungan zsecara zterbuka zdalam zlaporan ztahunan z(L. S. Dewi z& zAbundanti, z2019). Teori 

zini zjuga zmenerangkan zbahwa zindividu zatau zkelompok zdiluar zkegiatan zoperasionalnya 

zharus zdiperhatikan zdemi zkeberlangsungan zperusahaan, zkarena zitu zakuntabilitas zmenjadi 
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zbagian zpenting zhubungannya zantara zperusahaan zdan zstakeholder z(Marulloh zdan zWidiyanti, 

z2018). 

 
Teori zAgensi 

Teori zKeagenan zadalah zteori zyang zmenjelaskan ztentang zagency zrelationship zdan zmasalah-

masalah zyang zditimbulkan z(A. Ardianingsih, z2016). Dalam zproses zmenghubungkan 

zstruktur zkepemilikan zdengan zkinerja zkeuangan zperusahaan, zsatu zhal zyang ztidak zdapat 

zdipisahkan zdari zrealisasi ztujuan zdan zkinerja zperusahaan, zyaitu zmanajemen. Distribusi 

zinformasi zyang ztidak zmerata zantara zprinsipal zdan zagen zmenyebabkan ztuntutan zinformasi 

zyang ztidak zseimbang zantara zmanajer zdan zinvestor. Hal zini zmenyebabkan zkurangnya 

ztransparansi ztentang zkinerja zproxy zdan zdapat zmenyebabkan zmanipulasi zproxy, zdan zbisa 

zmempengaruhi zkinerja zkeuangan zperusahaan. Hubungan zkontraktual zantara zdua zpihak 

zdapat zmenyebabkan zmanipulasi zuntuk zmeningkatkan zutilitas zmasing-masing zpihak, zyang 

zmungkin zterjadi z(Jensen zdan zMeckling, z1976). Hal zini zjuga zdapat zmenimbulkan zkonflik 

zkeagenan zdi zdalam zperusahaan. Karena zkonflik zkeagenan, zmaka zprinsipal zperlu zmemantau 

zdan zmengontrol zperilaku zagen zagar zsesuai zdengan zharapan zprinsipal z(AR. Fadillah, z2017). 

 
Hipotesis 

Berdasarkan zlatar zbelakang, zpermasalahan, zdan zkerangka zpikir ztersebut zmaka zdapat 

zdiambil zhipotesis, zbahwa: 

H1 : zPengungkapan zLingkungan zBerpengaruh zTerhadap zNilai zPerusahaan 

H2 : zKonsentrasi zKepemilikan zBerpengaruh zterhadap zNilai zPerusahaan 

H3 : zKualitas zLaba zBerpengaruh zterhadap zNilai zPerusahaan 

  H1 

 

 H2 

 

 H3  

 

 
 

 

Pengungkapan 

Lingkungan (X1) 

Konsentrasi 

Kepemilikan (X2) 

Nilai Perusahaan (Y) 

Kualitas Laba (X3) 
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3. METODE PENELITIAN  

Jenis zpenelitian zini zadalah zasosiatif zdengan zpendekatan zkuantitatif. Penelitian zasosiatif 

zmerupakan zpenelitian zyang ztujuannya zuntuk zmengetahui zbagaimana zpengaruh zmaupun 

zhubungan zantara zdua zvariabel zatau zlebih. Menurut z Sugiyono (2018) zmetode zpenelitian 

zkuantitatif zberlandaskan zpada zfilsafat zpositivism, zdigunakan zuntuk zmeneliti zpada zpopulasi 

zatau zsampel ztertentu, zpengumpulan zdata zmenggunakan zinstrument zpenelitian, zanalisis 

zdata zbersifat zkuantitatif zatau zstatistik, zdengan ztujuan zmenguji zhipotesis zyang ztelah 

zditetapkan. Data zpenelitian zyang zdigunakan zmerupakan zdata zsekunder zyaitu zberupa 

zlaporan ztahunan zkeuangan zperusahaan zuntuk zperiode z2019-2022 zpada zperusahaan 

zManufaktur zyang zterdaftar zdi zBursa zEfek zIndonesia z(BEI). Dalam zpenelitian zini zteknik 

zpengumpulan zdata zyang zdigunakan zadalah zteknik zdokumentasi.). Populasi zdalam 

zpenelitian zini zadalah zPerusahaan zManufaktur zyang zterdaftar zdi zBursa zEfek zIndonesia 

zperiode z2019-2022. Teknik zpengambilan zsampel zyang zdigunakan zdalam zpenelitian zini 

zadalah zpurposive zsampling zdengan zberbagai zkriteria ztertentu zsehingga zdiproleh zsebanyak z13 

zPerusahaan zManufaktur zyang zmemenuhi zkriteria. Variabel zpada zpenelitian zini zterbagi 

zmenjadi zdua zyaitu zvariabel zbebas zPengungkapan zLingkungan z(X1) yang diukur dengan 

Global Reporting Initiative (GRI), zKonsentrasi zKepemilikan z(X2) diukur dengan Konsentrasi 

kepemilikan = jumlah kepemilikan saham terbesar/Jumlah saham, zdan zKualitas zLaba z(X3)   

diukur melalui rasio kas operasi yang sesuai laba dan zvariabel zterikat zNilai zPerusahaan z(Y) 

diukur dengan Tobin’s Q. Adapun Variabel yang digunakan pada penelitian ini dapat 

dilihat pada table 1 

Tabel 1. Variabel Penelitian 

Variabel 
Definisi 

Konsep 
Indikator 

Pengungkapan 
Lingkungan (X1) 

(Suratno dkk, 2006 dalam Dewi & 
Gerianta, 2017) menyatakan bahwa 
pengungkapan lingkungan 
merupakan pengungkapan 
informasi yang berkaitan dengan 
lingkungan di dalam laporan 
tahunan perusahaan. 

Global Reporting Initiative (GRI) 
 
PL = Σxi x 100 
            N 
Aryanti dan Aryani (2020) 

Konsentrasi 

kepemilikan (X2) 

Konsentrasi kepemilikan 
merupakan besaran saham yang 
diterbitkan perusahaan yang 
dimiliki oleh individu ataupun 

badan. 

KK = jmlh kpmlkn shm trbsar  
           jumlah saham 
 
(Aviyanti & Isbanah, 2019) 

Kualitas Laba (X3) Kualitas laba merupakan salah 
satu informasi penting yang dapat 

Arus kas dari aktivitas operasi laba 
sebelum bunga dan pajak 
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dikonsumsi oleh publik dan 
menjadi acuan bagi investor untuk 
menilai perusahaan. 

 

(Friestianti, 2017) 

Nilai Perusahaan (Y) Menurut Noerirawan (2012: 2), 
nilai perusahaan merupakan 
kondisi yang telah dicapai oleh 
suatu perusahaan sebagai 
gambaran dari kepercayaan 
masyarakat terhadap 
perusahaan setelah melalui 
suatu proses kegiatan selama 
beberapa tahun, yaitu sejak 
perusahaan tersebut didirikan 
sampai dengan saat ini. 

 
Q = MVE+D 

      TA 

 

Data zyang zdiperoleh zkemudian zdianalisis zdengan zmenggunakan zuji zasumsi zklasik z(uji 

znormalitas, zuji zmultikolinieritas, zuji zautokorelasi, zuji zheteroskedastisitas), zanalisis zregresi 

zlinear zberganda. Model statistik yang digunakan untuk menganalisis pengaruh 

lingkungan pengungkapan, konsentrasi kepemilikan, dan kualitas laba terhadap 

nilai perusahaan adalah regresi linier berganda, maka model persamaan regresi 

linier berganda yang digunakan dalam penelitian ini adalah:  

NPit = a + β1PL + β2KK + β3KL + e. 

 

4. HASIL DAN PEMBAHASAN 

Analisis zStatistik zDeskriptif 

.Menurut Ghozali (2018) analisis statistik deskriptif adalah statistik yang digunakan dalam 

menganalisis data dengan cara mendeskripsikan atau menggambarkan data yang telah 

terkumpul. Hasil penelitian analisis statistic deskriptif dapat dilihat dalam tabel 1. di bawah 

ini 

Tabel z2. Statistik zDeskriptif 

 Q PL KK KL 

Mean 2.109528 0.372172 0.562841 2.097780 

Median 1.076047 0.382353 0.510014 1.380036 

Maximum 26.89166 0.470588 0.983068 16.81190 

Minimum 0.140665 0.264706 0.243000 0.024258 

Std. Dev. 3.768651 0.047276 0.175497 2.607275 

Skewness 5.653286 -0.109678 0.744017 3.881651 

Kurtosis 37.44587 2.475741 2.523501 21.01426 

     

Jarque-Bera 2847.773 0.699757 5.289474 833.6950 



 

 

I Wayan Feriyanto dkk                     Jurnal Bisnis Darmajaya, Vol 9. No. 2, Desember 2023 

Institut Informatika dan Bisnis Darmajaya     157 
 
  

 

Probability 0.000000 0.704774 0.071024 0.000000 

     

Sum 109.6955 19.35294 29.26776 109.0846 

Sum zSq. Dev. 724.3393 0.113987 1.570757 346.6921 

     

Observations 52 52 52 52 
 

Bedasarkan ztabel z2 ztersebut zdiketahui zbahwa zvariabel zNilai zPerusahaan zpada zdata 

zpenelitian zini zmemiliki znilai zminimum zsebesar z0.140665 zdan znilai zmaksimum zsebesar 

z26.89166 zdengan zrata-rata z2.109528 zpada zstandar zdeviasi zyaitu z3.768651. Nilai zrata-rata 

z(mean) zlebih zkecil zdari zstandar zdeviasi zyaitu z2.109528 z< z3.768651 zberarti zbahwa znilai 

zperusahaan zmemiliki zvariabilitas zdan zfluktuasi zyang zrendah.  

Variabel Pengungkapan lingkungan (X1) pada data penelitian ini memiliki nilai minimum 

sebesar 0.264706 dan nilai maksimum sebesar 0.470588 dengan rata-rata 0.372172 pada 

standar deviasi yaitu 0.047276. Nilai rata-rata (mean) lebih besar dari standar deviasi yaitu 

0.372172 > 0.047276, berarti bahwa pengungkapan lingkungan memiliki variabilitas dan 

fluktuasi yang tinggi.  

 
Variabel zkonsentrasi zkepemilikan z(X2) zdata zpenelitian zini zmemiliki znilai zminimum zsebesar 

z0.243000 zdan znilai zmaksimum zsebesar z0.983068 zdengan zrata-rata z0.562841 zpada zstandar 

zdeviasi zyaitu z0.175497. Nilai zrata-rata z(mean) zlebih zbesar zdari zstandar zdeviasi zyaitu 

z0.562841 z> z0.175497, zberarti zbahwa zkonsentrasi zkepemilikan zmemiliki zvariabilitas zdan 

zfluktuasi zyang ztinggi.  

 
Variabel zkualitas zlaba z(X3) zpada zdata zpenelitian zini zmemiliki znilai zminimum zsebesar 

z0.024258 zdan znilai zmaksimum zsebesar z16.81190 zdengan zrata-rata z2.097780 zpada zstandar 

zdeviasi zyaitu z2.607275. Nilai zrata-rata z(mean) zlebih zkecil zdari zstandar zdeviasi zyaitu z2.097780 

z< z2.607275 zberarti zbahwa zkualitas zlaba zmemiliki zvariabilitas zdan zfluktuasi zyang zrendah.  

 
Uji zChow 

Merupakan pengujian yang digunakan untuk menentukan model fixed effect atau common 

effect yang paling tepat digunakan dalam mengestimasi data panel. Dalam uji ini nilai 

signifikansi yang digunakan adalah 5% (α=0,05), dengan hipotesis sebagai berikut: 

Ho: Common Effect 

Ha: Fixed Effect 
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Tabel z6. Hasil zUji zChow 

Effects zTest Statistic d.f. Prob. 

Cross-section zF 0.942474 (12,36) 0.5177 

Cross-section zChi-square 14.206206 12 0.2877 
 

Berdasarkan ztabel zdiatas zhasil zuji zchow zpada zpenelitian zini zmenunjukkan zbahwa znilai 

zprofitabilitas zcross-section zF zsebesar z0.5177 zlebih zbesar zdari zsignifikasi zsebesar z0.05 

z(0.5177>0.05) zsehingga zHo zditerima zatau zmemilih zcommon zeffect. Artinya zdalam zpenelitian 

zini zmodel zestimasi zyang zterpilih zadalah zcommon zeffect. 

 
Uji zHausman 

Merupakan pengujian statistic yang digunakan untuk memilih apakah model fixed effect 

atau random effect yang paling tepat digunakan. Dalam uji ini nilai signifikansi yang 

digunakan adalah 5% (α=0,05), dengan hipotesis sebagai berikut: 

Ho: Random Effect 

Ha: Fixed Effect 

Tabel z7. Hasil zUji zHausman 

Test zSummary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section zrandom 0.168168 3 0.9826 
 

Berdasarkan ztabel zdiatas zhasil zuji zhausman zpada zpenelitian zini zmenunjukkan zbahwa znilai 

zprob> zChi-Sq zsebesar z0.9826 zyang znilainya zlebih zbesar zdari z0.05 zsehingga zHo zditerim zdan 

zHa zditolak. Artinya zdalam zpenelitian zini zmodel zestimasi zyang zlebih ztepat zdigunakan zadalah 

zrandom zeffect. 

 
Analisis zRegresi zData zPanel 

Model regresi merupakan data panel yang digunakan untuk mengetahui pengaruh 

variabel independent pada variabel dependen. Setelah melakukan pemilihan model terbaik 

untuk uji asumsi klasik maka diperoleh hasil estimasi model terbaik sebagai berikut: 

 
Tabel z8.Hasil zAnalisis zRegresi zData zPanel 

 

Variable Coeficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 0.108383 0.768895 0.140959 0.8885 

PL 4.628299 1.740746 2.658802 0.0106 

KK -1.121146 0.540296 -2.075059 0.0434 

KL 0.174300 0.049873 3.494900 0.0010 
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Berdasarkan ztabel z7 zmaka zdiperoleh zpersamaan zregresi zdata zpanel zadalah zsebagai zberikut: 

Qᵢ z= z0.108383+ z4.628299PL z-1.121146KK z+ z0.174300KL z+ zеᵢ 

 
Hasil ztersebut zdapat zdiartikan zbahwa konstanta zNilai zPerusahaan z(Y) zsebesar z0.108383 yang 

zartinya zapabila zpengungkapan zlingkungan, zkonsentrasi zkepemilikan zdan zkualitas zlaba 

zbernilai z0 zmaka znilai zperusahaan zmemiliki ztingkat zkerja zsebesar z0.108383. Nilai zkoefisien 

zPengungkapan zLingkungan z(X1) zadalah z4.628299 zartinya zsetiap zkenaikan zpengungkapan 

zlingkungan zakan zmenaikan znilai zperusahaan zsebesar z4.628299. Nilai zkoefisien zKonsentrasi 

zKepemilikan z(X2) zadalah zsebesar z-1.121146 zartinya zsetiap zkenaikan zkonsentrasi 

zkepemilikan zakan zmenurunkan znilai zperusahaan zsebesar z-1.121146. Nilai zkoefisien zkualitas 

zlaba zadalah zsebesar z0.174300 zartinya zsetiap zkenaikan zkualitas zlaba zakan zmenaikkan znilai 

zperusahan zsebesar z0.174300. 

 
Uji-t. 

Berdasarkan zhasil zpada ztabel z7 zdiatas zdapat zdilihat zbahwa: 

1. Berdasarkan zpengujian zvariabel zpengungkapan zlingkungan zmenunjukkan znilai 

zprobabilitas zsignifikansi zt zsebesar z0.0106 zkurang zdari z0.05. Hasil zini zmenunjukkan 

zbahwa zhipotesis zHo zditolak, zyang zartinya zbahwa zpengungkapan zlingkungan 

zberpengaruh zsignifikan zterhadap znilai zperusahaan. 

2. Berdasarkan pengujian variabel konsentrasi kepemilikan menunjukkan nilai 

probabilitas konsentrasi kepemilikan signifikansi t sebesar 0.0434 kurang dari 0.05. 

Hasil ini menunjukkan bahwa hipotesis Ho ditolak, yang artinya bahwa variabel 

konsentrasi kepemilikan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

3. Berdasarkan zpengujian zterhadap zkualitas zlaba zmenunjukkan znilai zprobabilitas 

zsignifikansi zt zsebesar z0.0010 zkurang zdari z0.05. Hasil zini zmenunjukkan zbahwa zhipotesis 

zHo zditolak. Artinya zbahwa zvariabel zkualitas zlaba zberpengaruh zsignifikan zterhadap 

znilai zperusahaan. 

 
Koefisien zDeterminasi z(R2) 

Nilai koefisien determinasi adalah antara nol dan satu. Apabila nilai R² kecil atau 

mendekati nol berarti kemampuan variabel independen dalam menjelaskan variablel 

dependen sangat terbatas. Apabila nilai R² besar atau mendekati satu berarti variabel 

independen memberikan hampir semua informasi yang dibutuhkan untuk memprediksi 

variabel dependen sehingga hasil regresi akan semakin baik (Vida Oktapianti, 2019). 
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Tabel z9. Koefisien zDeterminasi z(R2) 

 

Berdasarkan ztabel zdiatas znilai zR-square zpada zhasil zpenelitian zdiatas zmemberikan zhasil 

zsebesar z0.162199 zmenunjukkan zbahwa zkemampuan zvariabel znilai zperusahaan zdijelaskan 

zoleh zpengungkapan zlingkungan, zkonsentrasi zkepemilikan zdan zkualitas zlaba zsebesar z16%, 

zsedangkan zsisanya z84% z(100% z- z16%) zdijelaskan zoleh zvariabel zlain zyang ztidak zditeliti zdalam 

zpenelitian zini. 

 

Pembahasan 

1) Pengaruh zPengungkapan zLingkungan zTerhadap zNilai zPerusahaan 

Berdasarkan ztabel z7 zdiketahui zbahwa zpengungkapan zlingkungan zberpengaruh zsignifikan 

zterhadap znilai zperusahaan. Maka, zhipotesis zpertama zdari zpenelitian zini zditerima. Hal zini 

zdikarenakan zMelalui zpengungkapan zlingkungan zhidup zpada zlaporan ztahunan, zmasyarakat 

zdapat zmemantau zaktivitas zyang zdilakukan zoleh zperusahaan. Dengan zpelaporan zseperti zitu, 

zperusahaan zmemperoleh zperhatian, zkepercayaan zdan zdukungan zdari zmasyarakat zsehingga 

zperusahaan zdapat ztetap zeksis zdan zdapat zmeningkakan znilai zperusahaan. 

 
Perusahaan zdengan zpengelolaan zlingkungan zyang zbaik zakan zmenghasilkan zcitra 

zperusahaan zyang zbaik zdi zmasyarakat zdan zinvestor zsehingga zperusahaan zdapat 

zmenumbuhkan znilai zperusahaan z(Odoemelam zdan zOkafor, z2018). Hasil zpenelitian zini 

zsenada zdengan zstakeholder ztheory. Berdasarkan zstakeholder ztheory zmenjelaskan zbahwa zsuatu 

zperusahaan zmemerlukan zdukungan zdari zstakeholder zyang ztujuannya zadalah zuntuk 

zmenjamin zkeberlangsungan zperusahaan. Salah zsatu zcara zagar zperusahaan zmendapatkan 

zdukungan zdari zstakeholder zadalah zdengan zmengelola zlingkungan zperusahaan. 

Pengelolaan zlingkungan zperusahaan zyang zefektif zberguna zuntuk zmengurangi zdampak 

znegatif zterhadap zlingkungan zdan zmeningkatkan znilai ztambah zperusahaan zbagi zpemangku 

zkepentingan. 

 
Berdasarkan zfenomena zpada zpenelitian zini zbahwa zperusahaan zmengalami zpenurunan znilai 

zperusahaan zdisebabkan zkarena zperusahaan zperlu zmemperhatikan zkondisi zyang 

R-squared 0.162199     Mean zdependent zvar 4.406398 

Adjusted zR-squared 0.109837     S.D. dependent zvar 3.320571 

S.E. of zregression 2.987764     Sum zsquared zresid 428.4832 

F-statistic 3.097624     Durbin-Watson zstat 0.858826 
Prob(F-statistic) 0.035409    
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zditimbulkan zoleh zkegiatan zusahanya. Pengungkapan zlingkungan zperusahaan zakan 

zmembawa zsinyal zpositif zbagi zinvestor zkarena zperusahaan ztelah zmencapai zkinerja 

zlingkungan zyang zbaik zdan zperusahaan zberharap zhal zini zakan zberdampak zpositif zterhadap 

znilai zperusahaan. Di zperusahaan, zpublikasi zakuntansi zlingkungan zmemiliki zpengaruh zyang 

zbaik zpada zperkembangan zbisnis zserta znilai zperusahaan, zkarena zbersama-sama zdengan 

zinformasi ztentang zkegiatan zakuntansi zlingkungan zperusahaan, zmerangsang zinvestor zyang 

ztertarik zmenginvestasikan zmodalnya zdi zperusahaan. Dan zjuga zakan zmeningkatkan 

zkepercayaan zinvestor zterhadap zperusahaan, zsehingga zmeningkatkan zcitra zperusahaan 

zserta znilai zperusahaan zjuga zakan zmeningkat. Hasil zpenelitian zini zsejalan zdengan zpenelitian 

zyang zdilakukan zoleh z(Utami, z2019) zdan z(Daromes zdan zKawilaramh, z2020) zmenyatakan 

zbahwa zpengungkapan zlingkungan zdan znilai zperusahaan zberpengaruh zpositif zdan 

zsignifikan zterhadap znilai zperusahaan. 

 
2) Pengaruh zKonsentrasi zKepemilikan zTerhadap zNilai zPerusahaan 

Berdasarkan ztabel z7 zdiketahui zbahwa zkonsentrasi zkepemilikan zberpengaruh znegatif 

zsignifikan zterhadap znilai zperusahaan. Maka, zhipotesis zketiga zdari zpenelitian zini zdi zterima. 

Hasil zpenelitian zini zsejalan zdengan zpenelitian z(Ahmad zdan zRasyid, z2018) zdan z(Terry zdan 

zAsrori, z2021) zbahwa zkonsentrasi zkepemilikan zberpengaruh znegatif zterhadap znilai 

zperusahaan. Hal ztersebut zmenunjukan zbahwa zsemakin zterkonsentrasi zkepemilikan zsaham 

zakan zmenurunkan znilai zperusahaan. Perusahaan zdengan zkepemilikan zterkonsentrasi zakan 

zberfokus zpada zkepentingan zkeberlanjutan zperusahaan zdibandingkan zmeningkatkan znilai 

zperusahaan. Berbeda zdengan zperusahaan zdengan zkepemilikan zmenyebar zyang zakan 

zmengutamakan znilai zperusahaan zagar zmenarik zminat zinvestor zuntuk zmemiliki zsaham zdi 

zperusahaan ztersebut. 

 

Pada zkonsentrasi zkepemilikan zpemegang zsaham ztertinggi zmembantu zpengambilan 

zkeputusan zyang zdilakukan zmanajemen zsehingga ztata zkelola zperusahaan zmeningkat zdan 

zberdampak zpositif zterhadap znilai zperusahaan. Hal zini zsesuai zdengan ztujuan zdari zteori 

zstakeholder zyaitu zuntuk zmembantu zmanajemen zperusahaan zdalam zmenciptakan znilai zdan 

zmeminimalkan zkerugian zyang zmuncul zbagi zstakeholder. Namun znyatanya zdalam zpenelitian 

zini zkonsentrasi zkepemilikan zbelum zmampu zmenjadi zfaktor zyang zdapat zmeningkatkan znilai 

zperusahaan. Hal zini zmenunjukkan zbahwa zperusahaan zingin zatau zbertujuan zuntuk 

zmensejahterakan zsemua zpemegang zsaham zbukan zhanya zmensejahterakan zpemegang 
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zsaham zmayoritas, zsehingga zkonsentrasi zkepemilikan ztidak zdijadikan zpenilaian zinvestor 

zuntuk zmelakukan zinvestasi zpada zperusahaan. 

 
Berdasarkan zfenomena zpada zpenelitian zini zKonsentrasi zkepemilikan zsecara zteoritis 

zmempunyai zhubungan zdengan znilai zperusahaan. Pada zpenelitian zterdahulu zyang 

zmembahas zhubungan zownership zconcentration zterhadap znilai zperusahaan zdan zmempunyai 

zkaitannya zdengan zpenelitian zini zyaitu zpenelitian z(Afiyanti zdan zIsbanah, z2019) zyang 

zmenunjukan zhasil zbahwa zownership zconcentration zberpengaruh znegatif zterhadap znilai 

zperusahaan. Hal zini zberarti zketika zperusahaan zmenggunakan zownership zconcentration, zmaka 

zpemegang zsaham zmayoritas zlebih zmemiliki zwewenang zuntuk zmengambil zkeputusan 

zdibandingkan zpemegang zsaham zminoritas zsehingga zbanyak zinvestor zyang ztidak 

zdipedulikan zdan zsaham zperusahaan zakan zdilepas zdan zminat zinvestor zmenjadi zmenurun, 

zselanjutnya zharga zsaham zserta znilai zperusahaan zjuga zmengalami zpenurunan. 

 
3) Pengaruh zKualitas zLaba zTerhadap zNilai zPerusahaan 

Berdasarkan ztabel z7 zdiketahui zbahwa zkualitas zlaba zberpengaruh zsignifikan zterhadap znilai 

zperusahaan. Maka, zhipotesis zketiga zdari zpenelitian zini zdi zterima. Hal zini zdapat zterjadi 

zkarena zkualitas zlaba zsama zseperti zparameter zyang zdiperuntukkan zmengukur zproses 

zoperasional zperusahaan, zdapat zmengukur zkeberhasilan zmaupun zkegagalan zbisnis zdalam 

zmemperoleh ztujuan zyang zdi ztelah zditetapkan. Bagi zinvestor, zlaba zdianggap zmempunyai 

zinformasi zuntuk zmenganalisis zsaham zyang zditerbitkan zoleh zemiten. Kualitas zlaba zyang 

ztinggi zakan zmembuat znilai zperusahaan zjuga ztinggi zmenurut zinvestor. Investor zakan zlebih 

ztertarik zuntuk zmenanamkan zsahamnya zpada zperusahaan zyang zmemiliki zkualitas zlaba zyang 

ztinggi. 

Hasil zpenelitian zini zsenada zdengan zteori zagensi zyang zmana zMenurut zteori zkeagenan, 

zrendahnya zkualitas zlaba zdapat zterjadi zkarena zadanya zkonflik zkeagenan zdimana zkonflik 

zkeagenan zini zterjadi zkarena zsifat zoportunistik zmanajemen zyang zmengakibatkan zrendahnya 

zkualitas zlaba. Rendahnya zkualitas zlaba zdapat zmenyebabkan zkesalahan zdalam zpengambilan 

zkeputusan zoleh zinvestor zdan zkreditur zsehingga znilai zperusahaan zmenjadi zrendah. Kualitas 

zlaba zjuga zmampu zdiindikasikan zsebagai zkemampuan zinformasi zlaba zuntuk zmemberikan 

zrespon zterhadap zpemegang zsaham. 

 
Berdasarkan zfenomena zpada zpenelitian zini zbahwa zperusahaan zmengalami zpenurunan znilai 

zperusahaan zdisebabkan zkarena zrendahnya zkualitas zlaba. Jika zkualitas zlaba zmenunjukkan 
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zkerendahan, zhal ztersebut zakan zmengakibatkan zpara zpenggunanya zsalah zdalam zmengambil 

zkeputusan. Dengan zbegitu zpihak zmanajemen zharus zmampu zmembuat zlaporan zkeuangan 

zyang zberkualitas zsehingga zpihak zyang zmenggunakan ztidak zakan zkeliru zketika zmengambil 

zsebuah zkeputusan zdan zakan zberakibat zpada zmenurunnya znilai zperusahaan. Hasil 

zpenelitian zini zsejalan zdengan zpenelitian zyang zdilakukan zoleh z(Terry zdan zAsrori, z2021) zdan 

z(Apridasar zet zal. 2018) zmenyatakan zbahwa zkualitas zaba zberpengaruh zsignifikan zterhadap 

znilai zperusahaan.  

 
5. KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dapat disimpulkan bahwa (1) Pengungkapan Lingkungan 

memiliki pengaruh yang positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan pada 

perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2019-

2022. (2) Konsentrasi Kepemilikan memiliki pengaruh yang negatif dan signifikan terhadap 

Nilai Perusahaan pada perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) pada tahun 2019-2022. (3) Kualitas laba memiliki pengaruh yang positif dan signifikan 

terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) pada tahun 2019-2022. 

  
Saran 

Berdasarkan kesimpulan diatas, maka dapat disampaikan beberapa saran sebagai berikut: 

1. Bagi Perusahaan 

Saran bagi perusahaan, sebaiknya variabel Pengungkapn Lingkungan dan Kualitas 

Laba perlu diperhatikan karena variabel tersebut dapat berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Periode 2019-2022. 

2. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Saran zbagi zpenelitian zselanjutnya, zsebaiknya zmenambahkan zvariabel zlain zyang zdapat 

zmenjadi zfaktor zyang zmempengaruhi zNilai zPerusahaan zlainnya. Lalu zdisarankan, zuntuk 

zmeneliti zperusahaan zsektor zlainnya zseperti zsektor zpertambangan, ztransportasi zdan zlain-

lain. Disarankan zjuga zuntuk zdapat zmenambah zwaktu zpengamatan zagar zdapat zmelihat 

zdan zmenggambarkan zkeadaan zyang zterjadi zdalam zjangka zpanjang. Saran zini zdiberikan, 

zagar zdapat zmemberikan ztambahan zwawasan zterkait zdengan zpenelitian zpada znilai 
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zperusahaan zdengan zmelihat zhasil zpenelitian zyang zberbeda zberdasarkan zvariabel, zsektor 

zdan zjangka zwaktunya. 

3. Bagi Investor 

Saran untuk investor, sebaiknya sebelum melakukan investasi pada perusahaan agar 

dapat mempertimbangkan aspek-aspek yang dapat mempengaruhi keuntungan di 

perusahaan, salah satunya adalah Nilai Perusahaan yang dimiliki oleh perusahaan. Oleh 

karena itu, disarankan kepada investor untuk berinvestasi pada perusahaan-perusahaan 

yang memiliki Nilai Perusahaan yang baik. 
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